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 :ملخص

يهدؼ ىذا البحث إلى إبراز مفهوـ التمويل 
صيغو، والتي ظهرت الحاجة إليو  الإسلامي ولستلف

بالمجتمعات الإسلامية بسبب ازدياد الدتطلبات الدالية 
للمشاريع الاقتصادية والاستثمارات الدهمة سواء على 

التفكتَ في الدستوى الفردي أو المجتمعي. فكاف لابد من 
مع مقتضيات  شكل من أشكاؿ الوساطة الدالية يتوافق

أجل تسهيل الدعاملات  ومبادئ الشريعة الإسلامية من
بالمجتمعات جراء لسالطة أساليب الوساطة الدالية الدالية في 

 التقليدية لشبهة الربا.
وقد تبتُ لنا من نتائج البحث أف صيغ التمويل 
الإسلامي لذا فعالية في تعزيز التنمية من خلاؿ جلب 
التوظيفات الدالية التي يحجم أصحابها عن توظيفها 

بوية، وكذا جذب رؤوس أمواؿ مهمة بالاستثمارات الر 
بأنشطة مستحدثة تتوافق ومبادئ الشرع الحنيف، لشا 
يقلل من نسبة البطالة خاصة لدى الشباب الدلتزـ 

بأخلاؽ الشريعة الإسلامية في الدعاملات الدالية، ويدفع 
 لضو برقيق التمنية الاقتصادية والاجتماعية. 

 التمويل الإسلامي،  :الكلمات المفتاحية
 المضاربة، المشاركة، المرابحة، التنمية.

Abstract: 
This research aims to highlight the 

concept of Islamic finance and its 
various forms, the need for it appeared 
in Islamic societies due to the increase in 
financial requirements for economic 
projects and important investments, 
whether on the individual or collective 
level. It was necessary to think of a form 
of financial intermediation that is 
compatible with the principles of 
Islamic law in order to facilitate financial 
transactions in societies because of the 
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existence of usury by traditional 
financial intermediation methods. 

The results of the research revealed 
that Islamic financing formulas are 
effective in achieving development by 
bringing in financial investments that 
the owners are reluctant to employ with 
usurious investments. As well as 
attracting important capital through 
innovative permissible activities, which 
reduces unemployment especially 
among young people, and achieve 
economic and social development. 

   Keywords: Islamic finance, 
Speculation, Sharing, Murabaha, 
development. 

 
 مقدمة:

سنوات في بضع لقد غاص الاقتصاد العالدي منذ 
أزمة مالية واقتصادية لم يعرؼ لذا مثيل، ووسط الحديث 
عن الأسباب والدوافع الدتعددة لظهور ىذه الأزمة 
استقر إبصاع الدتخصصتُ والرأي العاـ الدولي  على  
كوف  سوؽ العقارات بالولايات الدتحدة الأمريكية 
)موطن أكبر  سحابة مالية في العالم( أو ما يعرؼ 

 la crise de )العقاري  بأزمة الرىن
supprimes) كاف السبب الرئيسي والدباشر في

ازدياد حدة ىذه الأزمة وانتشارىا عبر العالم. لتؤكد  
ىذه الأزمة من جديد على خصوصية الدالية الدولية 
الدبنية على الرأسمالية اللإنسانية والتي ما فتأت تبتُ 

دية حدودىا كنظاـ  مالي يسيطر على الحياة الاقتصا
، والتي أدت بالوضع  والدالية العالدية يوما بعد يوـ
الاقتصادي الدولي إلى أسوأ مستوياتو حيث أفلست 

العديد من كبريات البنوؾ العالدية وشركات صناعة 
السيارات وغتَىا من الشركات، والتي أدت بدورىا إلى 
ارتفاع معدلات البطالة بسبب فقداف مناصب الشغل 

ات وكذا قطاع العقار وذلك في لاسيما بهذه القطاع
الدوؿ الدتقدمة ، أما الدوؿ النامية من الدعروؼ أنها 

 .تعيش ىذه الأزمة وغتَىا بشكل دائم
ولعل سيطرة النظاـ الدالي الحالي على لستلف أوجو 
الاقتصاد يعتبر جزء من الأسباب الرئيسية بالنسبة لذذه 

 الدوؿ.
لدرتكز على ومن خلاؿ استمرارية الاقتصاد العالدي ا

الرأسمالية اللأخلاقية  الدتسمة بالربا، السمسرة، الأعماؿ 
الدستندة للمجهوؿ )القمار( والذي أسفر على نظاـ 

المال يأتي مالي يقوـ على فلسفة أساسية مفادىا أف "
  l’argent amène l’argent»"  بالمال

القواعد  ةومن ثم البحث عن الربح من دوف مراعا
قية والفلسفة كأولوية. وكخلاصة عن ىذا الدعنوية الأخلا

النظاـ الدالي تستحضرنا العبارة الشهتَة للفيلسوؼ 
 "André Comte- Sponville "العالدي

والذي يقوؿ بأف:" الرأسمالية الحالية لا يدكنها أف تكوف 
أخلاقية، إنها ضد الضمتَ والأخلاؽ" أي أنها ببساطة 

والأخلاؽ حسب تعد لا أخلاقية. حيث تعد الرأسمالية 
ىذا الفيلسوؼ أمراف لستلفاف بساما، ولررد الدقارنة 

 بينهما يعتٍ ذلك الوقوع في الخطأ.
وأماـ ىذه الأزمات الدالية الخانقة والدتكررة يطرح 

ع الدالية الإسلامية كبديل قوي لنظاـ الوساطة و موض
بصلة من الدالية الحالي، بحيث يقوـ ىذا الدفهوـ على 

القرآف الكريم  توجيهات تتوافق مع الداليةالدعاملات 
ما نركز عنو في ىذه من بينها والسنة النبوية الشريفة، 

 الدشاركة، الدرابحة والدضاربة. الورقة البحثية:
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فالبنك الإسلامي بإعتباره وسيطا في الدعاملات 
الدالية يلتزـ بتطبيق أحكاـ الشريعة الإسلامية في بصيع 

ستثمارية، من خلاؿ تطبيق مبدأ معاملاتو الدصرفية والإ
الخسارة ، ومن خلاؿ إطار الوكالة و الدشاركة في الربح 

 بنوعيها العامة والخاصة  .
لضاوؿ من خلاؿ ىذه الدراسة من ىذا الدنطلق 

 الإجابة عن التساؤؿ التالي:
ما هو الدور المتميز الذي يمكن أن تلعبه صيغ 
التمويل الإسلامي في تحقيق التنمية 

 ؟والاجتماعية تصاديةالاق
وبغية معالجة ىذه الإشكالية تم تقسم البحث إلى 

 يلي: ثلاث نقاط رئيسية كما
 .مفهوـ التمويل الإسلامي -
 .أدوات التمويل الإسلامي -
الدور التنموي لدختلف صيغ التمويل  -

 الإسلامي.
  . مفهوم التمويل الإسلامي1

يعتبر التمويل فرعا من فروع الاقتصاد، وىو من 
أعقد الدشكلات التي تواجهها التنمية الاقتصادية، إذ لا 
وجود لأي عمل يعود بالربح أو استثمار يعود بالفائدة 
دوف وجود لرأس الداؿ، وبقدر حجم التمويل وتسيتَ 
مصادره، وحسن استثماره يكوف العائد أو الربح الذي 

 .ىو ىدؼ كل نشاط اقتصادي
 :. تعريف التمويل الإسلامي1.1

 :تعريفه .1.1.1
 :الداؿ ما يدتلك من كل شيء، وفي لساف  لغة

العرب ما يتملكو الدرء من الذىب والفضة، ثم أطلق 
 . 1على كل ما يقتتٌ و يدلك من الأعياف

 :الداؿ كل ما كاف لو قيمة مادية  اصطلاحا
وجاز شرعا الانتفاع بو في حالة الاختيار، أي أف الداؿ 

 2.ما يدكن حيازتو والانتفاع بو والتصرؼ فيو
بالجمع بتُ التعريفتُ يدكن القوؿ أف: الداؿ يتمثل 
 في كل ما كانت لو قيمة مادية وجاز للإنساف امتلاكو

أف يكوف ىذا  والانتفاع بو في حالة الاختيار، على
 . الانتفاع لشكنا لكافة الناس لا من بعضهم

 :. أنواعه2.1.1
يدكن تقسيم الداؿ إلى أصناؼ متعددة تبعا للحكمة 
من كل تصنيف، سواء في الدراسات الشرعية أو 

 : الاقتصادية أو القانونية، و أهمها ما يلي
تقسيم الداؿ إلى نقود )رأس ماؿ نقدي( وعروض -

 .  )رأس ماؿ عيتٍ(
 . تقسيم الداؿ إلى عقار ومنقوؿ-
مثلي وقيمي : الدثلي ىو الذي تكوف وحداتو غتَ -

متفاوتة، والقيمي ىو الشيء النادر يعوض على مقدار 
 .القيمة و ليس على الشيء

الداؿ الدقوـ و الغتَ الدقوـ : الدقوـ ما كاف بحوزة -
الدالك و يعوض على تلفو، والغتَ مقوـ ) كالخمر 

فهو ليس بداؿ في الإسلاـ لأنو لا يجوز الانتفاع  والخنزير
بو ( وىو ما لم يكن بحوزة الدالك كالسمك في البحر 

 .3بالنسبة للصياد
 . خصائص التمويل الإسلامي:2.1

 :للتمويل الإسلامي خصائص بسيزه عن غتَه منها
 :وىي أساس الاقتصاد  المشاركة في المخاطر

ة لو عن غتَه من الإسلامي وعماده، وىي الصفة الدميز 
النظم. فالدشاركة في الربح والخسارة، ىي قاعدة توزيع 
الثروة بتُ رأس الداؿ والعمل، وىي الأساس الذي يحقق 

  .العدالة في التوزيع
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 :لا ينفرد ىذا النظاـ عن غتَه في  موارد الدولة
ىذا الباب إلا في وجود الزكاة كمورد ينفرد بو الاقتصاد 

يء بالضرائب. لكنها ضرائب الإسلامي. وىي أشبو ش
على الددخرات، لتشجع على الإنفاؽ بدلا من الكنز. 

  .لشا يدفع عجلة الاقتصاد والإنتاج للدوراف
 :يحمي النظاـ الإسلامي  الملكية الخاصة

الدلكية الخاصة، فمن حق الأفراد بسلك الأرض والعقار 
ووسائل الإنتاج الدختلفة مهما كاف نوعها وحجمها. 

لا يؤدي ىذا التملك إلى الإضرار بدصالح بشرط أف 
عامة الناس، وأف لا يكوف في الأمر احتكاراً لسلعة 
يحتاجها العامة. وىو بذلك يخالف النظاـ الشيوعي 

 ؛الذي يعتبر أف كل شيء لشلوؾ للشعب على الدشاع
 :تظل الدرافق الدهمة لحياة الناس  الملكية العامة

سيطرتها من أجل في ملكية الدولة أو برت إشرافها و 
توفتَ الحاجات الأساسية لحياة الناس ومصالح المجتمع. 
وىو يخالف في ذلك النظاـ الرأسمالي الذي يبيح بسلك  

 ؛كل شيء وأي شيء
 :يعمل نظاـ  نظام المواريث في الإسلام

الدواريث على تفتيت الثروات وعدـ تكدسها. حيث 
ورثتو حسب  تقسم الثروات بوفاة صاحبها على

  ة؛الأنصبة الدذكورة في الشريع
 وتعد الصدقات  والأوقاف: الصدقات

والأوقاؼ من خصائص الاقتصاد الإسلامي التي تعمل 
على برقيق التكافل الاجتماعي، وتغطية حاجات 

 ؛الفقراء في ظل ىذا النظاـ
  تغليب المنفعة العامة على المنفعة الخاصة

  ب؛عند التضار 
 دوف التدخل في برديد  لكذو  :مراقبة السوق

 ؛السعر عن طريق ما يسمى المحتسب

 حض الإسلاـ على الشفافية من  :الشفافية
خلاؿ منع الرسوؿ صلى الله عليو وسلم التجار من 
تلقي القوافل القادمة قبل دخولذا السوؽ )منع تلقي 

 ؛الركباف(
  العامة أو  الممتلكاتتمييز ما يقع ضمن

قة بتُ الدمتلكات العامة وليس معناه التفر  :الفردية
والخاصة ولكن التمييز يعتٌ تبعا للقاعدة الفقهية دفع 

 .4الضرر العاـ بالضرر الخاص
 .محظورات التمويل الإسلامي:3.1
 :الربا لزرـ في الإسلاـ بنوعيو ربا  تحريم الربا

الفضل وربا النسيئة ) الفوائد على القروض القصتَة 
 ؛وطويلة الأجل(

 وىو لزرـ من السنة  :تحريم الاحتكار
والأحاديث النبوية الشريفة. لدا فيو من الإضرار بدصالح 
العامة والاستغلاؿ لحاجاتهم. وما يتسبب فيو من قهر 

 ؛للمحتاج، وربح فاحش للمحتكر
 القروض ىي تحريم الاتجار في القروض :

 الدين. فلا يجوز الابذار بو، إذ أف الدين إحدى صور
 ؛لا يباع ولا يشتًى

 وذلك لدنع  :م بيع ما لا يمتلكه الفردتحري
 ؛الدخاطرة أو الدقامرة

 وبيع الغرر ىو بيع غتَ  :تحريم بيع الغرر
، مثل بيع السمك في الداء، أو أنواع الدقامرة التي  الدعلوـ
نراىا منتشرة في مسابقات الفضائيات وشركات 

 ؛الذواتف
 فلا يجوز  :تحريم الاتجار في المحرمات

الله عز وجل، من التجارة في الخمور  التًبح من ما حرّـ
أو الدخدرات أو الدعارة أو الدواد الإباحية الدختلفة، 

 .5وغتَىا من المحرمات
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 . معايير التمويل الإسلامي:4.1
ىناؾ العديد من الدعايتَ والضوابط الشرعية التي 
بركم بسويل العمليات في البنوؾ الإسلامية تلزـ إدارة 
البنك بدراعاتها عند إبساـ العمليات التي يدارسها البنك 

 :6مع عملائو، ومن أىم تلك الدعايتَ نذكر
 :المعايير الشرعية. 1.4.1

ية تدور الدعايتَ الشرعية حوؿ القاعدة الإسلام
الدتعلقة بدراعاة الحلاؿ والحراـ في الدعاملات، وعليو يجب 

 :على الدصارؼ مراعاة النقاط التالية
 إلىضرورة استثمار الداؿ وعدـ اكتنازه، بدا يؤدي  -

زيادتو ونمائو ومن ثم يعم النفع على الناس، وىذا 
في الأوجو الحلاؿ التي بينتها الشريعة  الاستثماريتطلب 

 ؛تزاـ بهاوحثت على الال
الامتناع عن بسويل الأنشطة والدنتجات المحرمة  -

بذاتها أو التي برمل شبهة الحرمة، لأنها تؤدي إلى 
 ؛تشجيع لشارسة الحراـ

تصميم نظم وأساليب للعمل والإدارة تتفق مع -
 ؛مقتضيات الشريعة الإسلامية

روح المحاسبة الذاتية والرقابة على  تنمية وتدعيم -
 .النفس لدى الأفراد الدتعاملتُ مع البنك

 :معايير الربحية المباشرة.2.4.1
عند مراعاة ىذا الدعيار من معايتَ تقييم الدشروعات 

 :في البنوؾ الإسلامية بذب مراعاة النقاط التالية
إف عناصر الإنتاج أربعة، وىي الأرض، العمل،  -

التنظيم، ولكل عنصر منها عائد أو دخل رأس الداؿ، 
نظتَ اشتًاكو الفعلي في النشاط الاقتصادي، فدخل 
الأرض الريع، ودخل العمل الأجر، ودخل رأس الداؿ 
العائد، ودخل التنظيم الربح، ومن ثم فالبنك الإسلامي 
يعمل على استغلاؿ الدوارد الدتاحة لديو من رأس ماؿ 

 .اح الدناسبةوعمل وتنظيم للحصوؿ على الأرب

يتحمل رأس الداؿ والدنظم شرعيا قدرا من  -
الدخاطرة الدتعلقة بالاستثمار، وعندما يتحقق الربح بعد 

 .سلامة رأس الداؿ فإنو يقسم بينهما بحسب الاتفاؽ
يعد الربح عاملا حاسما في برديد مدى لصاح  -

الدشروعات الجديدة والدفاضلة فيما بينها، الأمر الذي 
مزيد من برري الكفاءة في استخداـ رأس يدعوا إلى 

الداؿ ويتطلب ذلك بذؿ عناية أكبر عند تقييم 
الدشروعات باستبعاد الدشروعات ذات الجدوى 

 .الدنخفضة
نظرا لأهمية الربح وضرورة السعي إلى برقيقو  -

دعت الشريعة الإسلامية إلى تقديم العديد من أساليب 
ا الاستثمار في التمويل، فإنو من غتَ الدقبوؿ إسلامي

مشروع خاسر أو متوقع الخسارة فهذا لسالف لتعاليم 
الإسلاـ، لأف تنمية الداؿ تعد من الدعايتَ الأساسية 

 .لاستثمار الداؿ
إف الربح وقاية لرأس الداؿ، وأف الخسارة مصروفة -

إلى رأس الداؿ، لشا يوضح أهمية وجود الربح الذي يعتبر 
 .بدثابة نماء للماؿ

 :ار خدمة البيئة المحلية المحيطةمعي. 3.4.1
يقصد بهذا الدعيار أف تكوف البيئة المحلية ىي دائرة 
الاىتماـ الأولي التي يوظف فيها البنك أموالو سواء كاف 
ذلك في لزافظة أو مدينة أو قرية، ويتطلب تطبيق ىذا 

 :الدعيار من البنك مراعاة النقاط التالية
وبرليل الدنطقة يجب على البنك القياـ بدراسة  -

المحيطة والتعرؼ على الفرص الاستثمارية والتمويلية 
الدتاحة بها والعملاء الدرتقبتُ بها ونوعية الدشاكل التي 
تتطلب حلا عاجلا وينقصها التمويل، ثم يضع البنك 

 .الأولويات الدناسبة ويقوـ بالتمويل اللازـ لذا
والاستثمار في البيئة المحيطة يساعد  إف التمويل -

 :البنك على
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  القدرة على دراسة وبرليل العمليات والتعرؼ
على العملاء وبصع الدعلومات الدتعلقة بعملية التمويل 

 ؛بشكل متكامل
  القدرة على اكتشاؼ الفرص الاستثمارية

 ؛والتمويلية وتبنيها
 ؛سهولة متابعة العمليات والرقابة عليها 
 ة المحلية بحل مشاكلها الاقتصادية خدمة البيئ

 .والاجتماعية وتشغيل العمالة وفتح الأسواؽ الجديدة
إف مراعاة البنك للبيئة المحلية عند بسويل العمليات  -

وإجراء الاستثمارات يخلق لدى الدودعتُ إحساسا 
بالراحة لأف أموالذم موظفة في مشروعات بزدمهم 

البنك ويدفع ىؤلاء وقريبة منهم، لشا يدعم جو الثقة في 
الدودعتُ إلى إيجاد نوع من الرقابة غتَ الدباشرة على 

 ؛الدشروعات التي مولذا
الامتناع عن أي عمل أو نشاط قد يلحق بالبيئة  -

الضرر أو سكاف المجتمع بصفة عامة، إذ يستمد ىذا 
الجانب أساسو الفكري من قوؿ رسوؿ الله صلى الله 

 .ضرار"عليو وسلم: "لا ضرر ولا 
معيار التوافق مع الأولويات الاقتصادية .4.4.1

 :للمجتمع
يجب على البنك مراعاة الأولويات التي حددتها 
خطة التنمية الاقتصادية للدولة فلا يتعارض معها، بل 
يجب أف يساندىا ويدعمها مع مراعاة باقي الدعايتَ 

 :الأخرى. وبهذا يراعى الدصرؼ عند تطبيق ىذا الدعيار
لتُ عن تقييم الدشروعات بإجراء قياـ الدسؤو  -

الدراسات الدختلفة والتحليلات الكاملة لخطة التنمية في 
الدولة من كافة النواحي التمويلية والاستثمارية والإلداـ 

 ؛التي تركز عليها بالقطاعات والدشروعات

إف وجود الدشروعات أو العمليات التي يدكن  -
التنمية  للبنك الإسلامي بسويلها ضمن أولويات خطة

 ؛يعتٍ توفر الفرص التسويقية أماـ تلك الدشروعات
يدكن أف تستفيد الدشروعات الواردة بخط التنمية  -

بالدولة من التسهيلات والإعفاءات والدزايا التي تقدمها 
 .الدولة لذذه الدشروعات

 
 :معيار شخصية المتعامل وخبراته.5.4.1

الإسلامي بدراعاة  وفي ىذا الصدد يقوـ البنك
 :النقاط التالية

الوقوؼ على أخلاقيات الدتعامل وسمعتو وأمانتو  -
من سابق خبرتو في تعاملو معو في الداضي و مراعاة 

 ؛سلوكو السابق ومؤشرات تعاملو مع الآخرين
التأكد من جدية العميل لإبساـ الدشروع لزل  -

لذي التعاقد مع البنك، والتزامو بالحفاظ على الداؿ ا
 ؛سيكوف بتُ يديو وسعيو لضو برقيق أىدافو

الوقوؼ على مكانتو في المجتمع وخبرتو وإلدامو  -
بدجاؿ الدشروع أو النشاط لزل التعامل مع البنك، 
ويدكن للمسؤولتُ في البنك الإسلامي الحصوؿ على 

 :البيانات التي توضح ذلك من خلاؿ
 الدقابلات الشخصية مع الدتعامل يتم فيها  إجراء

مناقشتو بصفة عامة مع التًكيز على العمليات التي يريد 
 ؛بسويلها أو مشاركة البنك فيها

  الإطلاع على شهادات ومؤىلات الدتعامل التي
 ؛حصل عليها

  ،الإطلاع على بياف بالستَة الذاتية للمتعامل
 ؛ؤولةىذا البياف موثقا ومعتمدا من الجهات الدس

  الاستعلاـ الخارجي عن الأعماؿ والدناصب التي
 .شغلها ولداذا تركها
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 :معيار السلامة المالية. 6.4.1
البنك الإسلامي في استًداد أموالو، بعد  يعتمد

بسويل العمليات، على مقدرة العميل الدالية ومدى متانة 
مركزه الدالي، ومن ثم يجب أف تدرس إدارة البنك العديد 

 :من النقاط أهمها
برليل الديزانية العامة والحسابات الخاصة للعميل  -

لعدة فتًات زمنية تتوقف على مقدار التمويل وحجم 
لدشروع ومدى استمرارية تعامل العميل مع البنك ا

 ؛لفتًات سابقة
التعرؼ على بياف لشتلكات العميل والإطلاع  -

على عقود الدلكية والشهادات الدتعلقة بعدـ وجود 
 ؛تصرفات عليها

الإطلاع على الدركز الضريبي للعميل ومركزه من  -
مع الدنظمات  قبل التأمينات الاجتماعية وتعاملاتو

 ؛يئات الحكوميةوالذ
الاستفسار من العميل عن التزاماتو الدالية قبل  -

مورديو أو البنوؾ والدؤسسات الدالية التي يتعامل معها 
إضافة إلى الإطلاع على البياف المجمع للقروض 

 ؛الدتحصل عليها بدعيار الضمانات الدناسب
يجب ألا يلجأ البنك الإسلامي إلى طلب 

ضعف أحد الدعايتَ السابق  الضمانات إلا للتغلب على
بيانها، والضماف قد يكوف عيتٍ أو شخصي، والغرض 
من الضماف ىو الضغط الأدبي على الشريك للالتزاـ 

 بشروط التمويل.
 . صيغ التمويل الإسلامي:2

تعامل بها ىناؾ عدة أدوات للتمويل التي يدكن أف ي  
في إطار الدالية الإسلامية، إلا أننا سوؼ نقتصر على 
ذكر بعض منها، والتي ىي أكثر استعمالا في العديد 

  :7من البنوؾ الإسلامية
 

  :المضاربة. 1.2
تعرؼ الدضاربة على أنها: "عقد بتُ الدتشاركتُ في 

، )الربح، )شريك يقدـ مالًا و شريك يقدـ عملًا 
مشاركة في بسويل عملية، صفقة أو  وصيغة الدضاربة ىي

مشروع معتُ بتُ طرفتُ يقدـ أحدهما الداؿ والآخر 
العمل، مع اقتساـ الأرباح حسب الاتفاؽ وبرمل 
صاحب الداؿ للخسائر في حالة عدـ تقصتَ 

 .8الدضارب

صيغة الدضاربة أو الدقارضة تعتٍ اتفاقية بتُ طرفتُ 
مي رب بدوجبها يقدـ أحد الأطراؼ رأس الداؿ، ويس

الداؿ بينما يقدمك الآخر العمل علي أف يتم تقسيم 
الأرباح النابذة عن ىذا الدشروع وفقا لنسب يتًاضي 
عليها الطرفاف ابتداء وفي لرلسي العقد. وىي في ذلك 

الربا في كوف أف العائد غتَ لزدد سلفا عقود بزتلف عن 
كنسبة من رأس الداؿ، وإنما نسبة من الأرباح وبالتالي 

  تتحقق.متغتَة وقد لا فهي 
صكوؾ الدضاربة عبارة عن تقسيم رأس الداؿ إلى 
حصص متساوية فبدلا من تقديدو بواسطة طرؼ واحد 

   ، فمن خصائصها:يتعدد مقدموه
أداة مناسبة لاستدرار الداؿ قائمة علي  تعتبر -

تقسيم رأس ماؿ الدضاربة إلى حصص متساوية تسجل 
بأسماء مالكيها لتمويل مشروع استثماري معرؼ 

 ؛بوضوح في نشرة الإصدار
بسثل صكوؾ الدقارضة حصصا شائعة في رأس  -

ماؿ الدضاربة تتيح لحاملها فرصة الحصوؿ علي أرباح 
صورة غتَ لزددة ابتداء، الدشروع ) إف وجدت ( وب

  ؛وبحسب مساهمات بضلة الصكوؾ الدختلفة
معروؼ  لأصلقابلة للتداوؿ طالدا ىي بسثل لزلا  -

يعمل في نشاط معلوـ غتَ مناؼ للشرع ، وتطبق عند 
 التداوؿ الأحكاـ التالية : 



www.manaraa.com

 

 

 درويش عمار                                                         الإسلامي التمويل صيغ لبعض التنموي الدور

296 

 كاف ماؿ الدضاربة الدتجمع بعد الاكتتاب ما   إذا
يزاؿ نقودا فاف تداوؿ صكوؾ الدضاربة يعتبر مبادلة نقد 

 ؛بنقد وتطبق عليو أحكاـ الصرؼ
  إذا أصبح ماؿ الدضاربة ديونا تطبق علي تداوؿ

 ؛الصكوؾ أحكاـ التعامل بالديوف
  إذا صار ماؿ الدضاربة موجودات لستلطة من

يجوز تداوؿ صكوؾ الدضاربة وفقا نو إالنقود والدنافع ف
 للسعر الدتًاضي عليو .

  . المشاركة:2.2
"عقد بتُ الدتشاركتُ في رأس الداؿ  الدشاركة ىي

والربح، فكل شريك يقدـ مالا ) لذلك قلنا ىي شركة 
في رأس الداؿ و الربح معاً(، ويستحق الربح بالداؿ أو 

الداؿ و أما الخسارة فهي على  بالعمل حسب الاتفاؽ، 
 9.حسب نسبتو

صكوؾ الدشاركة تعتمد بصورة أساسية علي عقد 
الدشاركة الجائز شرعاً، وىي مشابهة كثتَا لصكوؾ 
الدقارضة أو الدضاربة السابق شرحها ، ولكن الاختلاؼ 
الأساسي يتمثل في أف صكوؾ الدضاربة أف الداؿ كلو 
من طرؼ ) أو لرموعة أطراؼ ( بينما في صكوؾ 

د أف الجهة الوسيطة )التي تصدر الصكوؾ الدشاركة لص
للمستثمرين( تعتبر شريكا لمجموعة الدستثمرين بضلة 
الصكوؾ في وعاء الشراكة وبصورة مشابهة لدا ىو عليو 
الحاؿ في شركة الدساهمة العامة . والدثاؿ الواضح لذا 
شهادات الدشاركة الحكومية ) شهامة ( والدتمثلة في 

في مؤسساتها الرابحة عبر مشاركة الجمهور للحكومة 
بضلهم لشهادات شهامة. وأيضا شهادات مشاركة 
البنك الدركزي ) شمم ( والتي تعتبر أحد أدوات إدارة 
السيولة عبر سياسات السوؽ الدفتوحة ، ومستندة علي 
ملكية الدولة الجزئية أو الكلية في بعض الدؤسسات 

 بدولة السوداف. الدصرفية الرابحة

 :المرابحة . 3.2
الدرابحة كصيغة إسلامية تعتٍ بيع سلعة معلومة بسعر 

تفق عليو بتُ البائع ميغطي التكاليف زائد ىامش ربح 
. إف إمكانية استصدار 10)البنك مثلا ( والدشتًي

صكوؾ مرابحة فقط لشكنا في حالة السوؽ الأولي 
وبالذات في حالة كبر قيمة الأصل أو الدشروع لزل 

و مشروع تنموي كبتَ ( . بينما الدرابحة ) طائرة مثلا أ
تداولذا في السوؽ الثانوي يعتبر لسالفا للشريعة لاف بيع 
الدرابحة قد يكوف مؤجلا، وبالتالي فانو يعتبر دينا ، وبيع 
الدين لا يجوزه الفقهاء . ولكن توجد بعض الآراء 
الفقهية التي بذوز تداوؿ صكوؾ الدرابحة ولكن ضمن 

لأخرى، كتعاقدات الإجارة وعاء غالبيتو من الأصوؿ ا
 أو الدشاركة أو الدقارضة مثلاً .

 الإجارة : . 4.2
الإجارة عبارة عن عقد بدوجبو يقوـ الدؤجر الدالك 
للعتُ الدعينة بإيجارىا لطرؼ)أطراؼ( آخر مقابل 
مصروفات ايجارية لزددة يتم الاتفاؽ عليها في عقد 

معلوما بسليك منفعة معلومة زمنا  ، أي أنهاالإجارة
. وبالتالي فاف لزل العلاقة ليست دائنيو 11بعوض معلوـ

ومديونية بتُ الدؤجر والدستأجر، وإنما ىي علاقة شراء 
  وبيع لدنافع الأصل لزل الإجارة . 

تأسيسا علي ذلك، فاف صكوؾ الإجارة عبارة عن 
أوراؽ مالية متساوية القيمة تصدر لشثلة لقيمة العتُ 

رص الحصوؿ علي دخل الإيجار الدؤجرة تتيح لحاملها ف
بدقدار الدساهمة التي دفعا حامل الصك قياسا علي 
نظرائو الآخرين . تعتبر صكوؾ الإجارة اقل خطورة عند 
مقارنتها ببقية أدوات الدلكية الأخرى كالأسهم مثلا ، 

يدكن التنبؤ بدقة بعوائد الورقة الدالية لزل  لأنووذلك 
دات ومصروفات العتُ الإجارة وذلك لسهولة معرفة إيرا

 الدؤجرة . 
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وعلي ىذا تتعدد أنواع صكوؾ الإجارة بحسب 
العتُ الدؤجرة فيمكن أف تكوف مثلا في لراؿ صناعة 
الطائرات، العقارات السكنية، الدصانع، أنواع الدنقولات 

 الدختلفة، وغتَىا . 
كما توجد أنواع أخرى من الصكوؾ مثل صكوؾ 

يدكن أف تعتبر الاستصناع، وصكوؾ السلم، كما 
الاشتقاقات من صيغ التمويل القائمة كالدرابحة والدشاركة 
والدضاربة وغتَىا لرالات رحبة من فنوف الذندسة الدالية 

مستجدات البيئة الاستثمارية الدتغتَة  تلاءـالإسلامية 
 باستمرار. 

مساهمة صيغ التمويل الإسلامي في تحقيق  .3
 : التنمية

 غة المضاربة:الدور التنموي لصي. 1.3
 يلي: يكمن الدور التنموي لصيغة الدضاربة فيما

تقلل من مساوئ الأزمات الاقتصادية التي  -
تشهدىا اقتصاديات البلداف الإسلامية من ركود 
وتضخم واختلاؿ في توزيع الثروات، وسوء استخداـ 
وبزصيص الدوارد الاقتصادية الدتاحة، ودلك بتأسيس 

 جوديمشروعات استثمارية جديدة تكوف ذات 
على والدلاحظ ، اقتصادية وتعود بالنفع على المجتمع

ىذه الآثار أنها إيجابية اقتصاديا واجتماعيا، لشا يؤكد 
 ؛ارتباط التنمية بشقيها الاقتصادي و الاجتماعي

تساىم في بزفيض معدؿ البطالة وزيادة عدد  -
أصحاب الدشاريع والدؤسسات التي برتاج بدورىا إلى 
عمالة، وىذه العمالة الجديدة التي تؤدي إلى زيادة 

خدمات( ومنو زيادة الدخل حجم الإنتاج )سلع و 
القومي، إضافة إلى زيادة الطلب الكلي الفعلي لشا 
يؤدي إلى إحداث حركية وانتعاش في الاقتصاد، الأمر 

 ؛الذي يساىم في تفعيل عملية التنمية الاقتصادية

يؤدي التمويل بالدضاربة إلى برقيق التكامل بتُ  -
لية عنصري العمل ورأس الداؿ، أي اشتًاكهما في العم

الاستثمارية الإنتاجية وفي اقتساـ الأرباح وفق النسب 
الدتفق عليها ابتداء، وبدعتٌ أدؽ فالدضاربة تتيح فرصة 

العمل عن طريق الدزج بتُ عنصرين من عناصر الإنتاج  
 .12هما العمل ورأس الداؿ

إف بسويل الاستثمارات عن طريق الدضاربة ىو  -
الإسلامية في  أساس التنمية الذي برتاج إليو الدوؿ

الوقت الراىن، وىو الأداة الكفيلة لتمويل الكفاءات 
والحرفيتُ، لشا يسهم في امتصاص البطالة وتقليص حدة 
فقر ىذه الطبقة لشا يبرز الدور التنموي للمالية 
الإسلامية من خلاؿ الكفاءة والعقلانية في استخداـ 

 الدوارد الدالية.
 الدور التنموي لصيغة المرابحة:  . 2.3

تعتبر الدرابحة من أىم الأنشطة التي برقق عدة آثار 
 إيجابية على صعيد التنمية الاقتصادية أهمها:

تساعد الدرابحة في تنشيط وإنعاش التجارة وذلك  -
بتمكتُ التاجر الذي يدلك أموالا من شراء ما يريد من 

تٌ ىذا أنها السلع وتسديد أبشانها آجلا بأقساط ومع
تؤدي إلى تداوؿ الداؿ بتُ أفراد المجتمع وألا يصبح 
حكرا على الدقتدرين فقط وىو برقيق أحد أىداؼ 

 ؛الدالية الإسلامية )تداوؿ الداؿ(
نسبة الدخاطرة متدنية في عقد الدرابحة على  -

خلاؼ الدضاربة والدشاركة، وبالتالي فإف عائدىا يكاد 
لحة البنط وأصحاب أف يكوف مضمونا لشا يخدـ مص

الودائع الاستثمارية، ويزيد من قدرة البنك الإسلامي 
على استقطاب فئات جديدة تسعى إلى برقيق الأرباح، 
ومنو ضماف للتوسع في تعبئة الدوارد الدالية  الخارجية 

 ؛التي تؤدي إلى التوسع في النشاط الاستثماري
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 بالرغم من الدور الاقتصادي الذي تؤديو الدرابحة -
في تنشيط التجارة وإنعاش الاقتصاد إلا أنو على 
النقيض قد يتسبب في نشر ثقافة الاستهلاؾ لدى 
الأفراد لشا يؤثر سلبا على نمو الادخار، الأمر الذي 
ينعكس سلبا على عملية تعبئة الدوارد الدالية ومنو على 

 التنمية الاقتصادية. 
 :الدور التنموي لصيغة المشاركة. 3.3

البنوؾ الإسلامية على أسلوب الدشاركة  إف اعتماد
في عملياتها الاستثمارية ىي خطوة أولى في لزاربة 
الاكتناز والقضاء على آثاره السلبية في حجب الأمواؿ 
عن الاستثمار لشا ينعكس بالسلب على عملية التنمية 
الاقتصادية الذي يلجأ إليو الدتحرجوف من التعامل وفق 

امتثالا لنصوص الشريعة  النموذج البنكي التقليدي
الإسلامية، ويعد خطوة إضافية للقضاء على السلوؾ 
السلبي في النشاط الاقتصادي وىذه تعتبر تنمية 

 اقتصادية واجتماعية في آف واحد.
كما  تؤدي صيغة الدشاركة في الاستثمار إلى الربط 
بتُ عنصري العمل ورأس الداؿ في لراؿ التنمية 

ى كل منهما من ربح عادؿ الاقتصادية بدا يعود عل
متناسب مع دور كل منهما في العملية الإنتاجية لشا 
يفضى إلى برقيق العدالة في توزيع ناتج الاستثمارات و 
عدـ تركز الثروة لدى فئة معينة من المجتمع وتوسيع 

 قاعدة الدلكية في النشاط الاقتصادي.
ويعتبر أسلوب الدشاركة أقل لساطرة على البنوؾ 

ية من الدضاربة لأف رأس الداؿ يقدـ من الطرفتُ الإسلام
)البنك والعميل( وذلك ضماف لجدية النشاط وتأمينا 
جزئيا للبنك الدموؿ للجزء الدتبقي من رأس الداؿ 

 الضروري لتمويل النشاط الاقتصادي.
كما يؤدي توظيف الدوارد الدالية وفقا لأسلوب 

قتصادية، الدشاركة إلى برقيق معدلات عالية للتنمية الا

ذلك لكوف سياسة الدشاركة وتكامل الجهود من شأنها 
إقحاـ الأفراد بصورة فعالة وشفافة وحشد هممهم 
بالدسؤولية بشكل إيجابي. ىذا ما يشجع البنوؾ 
الإسلامية على التوسع في صيغ الدشاركة لتحقيق تلك 

 الأىداؼ الاقتصادية ذات الأثر التنموي .
 خاتمة:

التمويل في أبسط مفاىيمو ىو الحصوؿ على  إف
الأمواؿ مػن مصػادرىا الدختلفة لتوظيفها ) استثمارىا ( 

 في لرالات معينة لتعظيم قيمػة الدؤسسة السوقية.
والتمويل من منظور إسلامي لا يختلف عن ىذا 
الدفهوـ إلا بوضع ضوابط نابعة من الشريعػة الإسلامية 

واستثمارىا. فػفي لوسائل الحصوؿ على الأمواؿ 
الاقتصاد الرأسمالي ينصب الاىتمػاـ على النواحي الدادية 
فقط  للمشروع الاقتصادي سواء في التمويل أو 
الاستثمار. أما فػي الاقتصاد الإسلامي فينصب 
الاىتماـ علػى النواحػػي الدادية في إطار الضوابػط 
الشرعيػة للتمويػل أو الاستثمار، مثل عدـ جواز 

اض بفائدة أو الاستثمار في السندات غتَ الاقتً 
 الدشروعة.

ففي عالم الدنافسة الاقتصادية تصبح الوساطة الدالية 
في الاقتصاد الإسلامي واجب لا بد منو. وبلوغ اقتصاد 
سريع النمو لا يدكن بزيلو دوف وسائط مالية. ليس من 
الدبالغة القوؿ أف مصتَ المجتمع الذي يبطل الوساطة 

س أفضل من مصتَ لرتمع يبطل استخداـ الدالية لي
النقود. وعليو فإف البنوؾ الإسلامية عليها واجب القياـ 
بالوساطة الدالية. كما يجب على المجتمعات الإسلامية 
أف تبتٍ اقتصادا سليمًا يفي باحتياجات مواطنيها، حتى 
تأمن عليهم من الالضراؼ الداخلي أو التعدي 

اؾ اقتصاد سليم الخارجي. لا يدكن أف يكوف ىن
حقيقي دوف وسائط مالية. و القاعدة الأصولية تقوؿ 



www.manaraa.com

 

 

 درويش عمار                                                         الإسلامي التمويل صيغ لبعض التنموي الدور

299 

"ما لا يتم الواجب إلا بو فهو واجب". ويقع عبء 
ىذا الواجب على من ىو مؤىل للقياـ بو. ىذا في حد 
ذاتو يشكل واجبا على البنوؾ الإسلامية والدولة معا. 
فالوساطة الدالية لم تكن شيئا منكرا في المجتمعات 

لامية في السابق. حقيقة لا ريب أف التمويل الإس
الدباشر كاف ىو الغالب، لكن الدمارسة التي يتقاضى 

بسويلا من طرؼ آخر على أساس  فيها أحد الأطراؼ
الدشاركة في الربح، ثم يقوـ ذلك الطرؼ بتسليمو لطرؼ 
ثالث، ىو الدستفيد الفعلي، على أساس الدشاركة في 

في بداية المجتمع الإسلامي، الربح، كانت لشارسة معروفة 
بالإضافة إلى الصيغ الأخرى التي كانت سائدة في تلك 

 الفتًة وأقرىا الإسلاـ.
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